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Kapitalpleje - aendring af portefaljen (yderligere anbringelse)

Resume

Forvaltningen pataenker pd baggrund af den nuvaerende likviditet, dels som led i en renteoptimering, dels
for at undga en eventuel opsigelse af nuvaerende gunstige aftale om de daglige bankforretninger, at
anbringe yderligere ca. 150 mio. kr. i kapitalplejeaftaler dog alene med en 1-2 &rig horisont.

Indstilling

Forvaltningen foreslar, at det tages til efterretning, at der anbringes yderligere midler i kapitalpleje.

Sagsfremstilling

Kommunalbestyrelsen godkendte den 18. december 2014 "“finansiel politik” som fastleegger rammerne for
styring af kommunens likvide aktiver og den langfristede gaeld samt retningslinier for leasing.

I forleengelse af ovenstdende har forvaltningen i 2015 gennemfart et udbud af kapitalforvaltningen med
henblik p& at optimere pris, kvalitet samt afkast. @konomiudvalget godkendte den 10. december 2015, at
1. Alm. Brand Asset Management og Danske Capital anvendes som kommunens kapitalforvaltere for en 4-
arig periode fra 1. januar 2016 til 31. december 2019

2. forvaltningen bemyndiges til at forlaenge aftalen med 12 maneder og yderligere 12 maneder, idet
@konomiudvalget forinden forlaengelse orienteres herom,

I den finansielle politik er Centerchefen for @konomi og Personale og Finans- og regnskabschefen
bemyndiget til at placere overskudslikviditet indenfor politikkens rammer samt indga
portefgljemanagementaftaler. Hvis kommunen veelger eksterne aktgrer til at placere den overskydende
likviditet, bemyndiges de til selvstaendigt at treeffe beslutninger om, hvordan kommunens investeringer
skal placeres, sd leenge det sker indenfor politikkens rammer. Det vil derfor vaere fuldmagtsaftaler, der
indgas med kapitalforvalterne. Det skyldes, at de skgnnes at have de bedste forudsaetninger for at treeffe
disse beslutninger, samt at det administrativt er lettere, end hvis kommunen skal godkende hver handel.
Derudover vil kapitalforvalterne ogsad kunne reagere hurtigere pa aendringer i markedet, end hvis der
kraeves accept.

@konomiudvalget orienteres pa det efterfglgende gkonomiudvalgsmgde safremt der er tale om vaesentlige
ndringer af portefgljerne.

Kommunens likviditet har p.t. - og forventeligt de naeste par ar - en stgrrelse som betyder, dels at
beholdningen ligger vaesentligt over de 270 mio. kr. som kommunen har indgaet aftaler om kapitalpleje
af, dels at denne del reelt ikke forrentes. Kommunens aftale med Danske Bank om forrentning af den
daglige beholdning betyder dog, at kommunens tab som fglge af negativ rente er begraenset. Dette har
dog sat aftalen under pres, idet Danske Bank dagligt kompenserer kommunen for den negative rente. I
yderste konsekvens vil en fortsat hgj daglig beholdning medfgre en opsigelse af aftalen, hvilket vil saette
kommunens renteindtaegter under et vist pres (give et tab).

Forvaltningen pataenker sdledes som led i dels en renteoptimering, dels undgd en eventuel opsigelse af
nuveerende gunstige aftale om de daglige bankforretninger, at anbringe yderligere ca. 150 mio. kr. i
kapitalplejeaftaler dog alene med en 1-2 &rig horisont.

Lovgrundlag

Den kommunale styrelseslov samt "Finansiel politik - Lyngby-Taarbaek Kommune".



@konomi

Den yderligere forventede renteindtaegt indgar i forventningen om at opna renteindtaegten i budget 2016.

Beslutningskompetence

@konomiudvalget.

Beslutning

@konomiudvalget, 28. april 2016, pkt. 3:

@konomiudvalget, den 28. april 2016
Udsat.

Anne Jeremiassen (I) var fraveerende. I stedet deltog Jens Timmermann (C).
Dorthe la Cour (UP) var fraveerende.

@konomiudvalget, den 3. maj 2016
Udsat.

Anne Jeremiassen (I) var fraveerende.

Jan Kaspersen (C) var fraveerende.

Simon Pihl Sgrensen (A) var fraveerende. I stedet deltog Finn Riber Rasmussen (A).
Sgren P. Rasmussen (V) var fravaerende. I stedet deltog Jgrgen Moos (V).
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